BILANCIO DI ESERCIZIO

Informazioni generali sull'impresa
Dati anagrafici
Denominazione: TERME DI RABBI SRL.

Sede: LOC. FONTI DI RABBI, 162 - RABBI (TN) 38020
Capitale sociale: 244.943
Capitale sociale interamente versato: si
Codice CCIAA: TN
Partita IVA: 01649320221
Codice fiscale: 01649320221
Numero REA: 166910
Forma giuridica: Soc.a responsabilita’ limitata
Settore di attivita prevalente (ATECO): 960420
Societz in liquidazione: no
Societa con socio unico: no

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento:

Denominazione dalla societa o ente che esercita l'attivita di Soggetta a direzione e coordinamento da parte del Comune di
direzione e coordinamento: Rabbi ai sensi dell'art. 2497 bis c.c.

Appartenenza a un gruppo:
Denominazione della societa capogruppo:
Paese della capogruppo:

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative:

Stato patrimoniale

31-12- 31-12-
2016 2015
Stato patrimoniale
Attivo

B) Immobilizzazioni
I - Immobilizzazioni immateriali 37.075 49.011
Il - Immobilizzazioni materiali - 42.614 38.367
lIl - Immobilizzazioni finanziarie 2.634 2.634
Totale immobilizzazioni (B) 82.323 90.012

C) Attivo circolante
| - Rimanenze 30.352 18.549

II - Crediti

esigibili entro I'esercizio successivo 23.615 8.999
Totale crediti 23.615 8.999
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 75.000 75.000

IV - Disponibilita liquide 226.248 261.964



Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
IV - Riserva legale
VI - Altre riserve
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti

Totale passivo

Conto economico

Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio
altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c), d), e) trattamento di fine rapporto, trattamento di quiescenza, altri costi del personale
¢) trattamento di fine rapporto
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni

a), b), c) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e materiali, altre svalutazioni delle
immobilizzazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Totale ammortamenti e svalutazioni

355.215
9.621

447159

244,943
4.606
43.691
13.162
306.402

49.657

91.100
91.100

447.159

31-12-
2016

850.489

12.100
66.798
78.898

929.387

142.632

259.228

330.141
101.229
21.787
21.787

453.157

27.899

15.036
12.863

27.899

364.512
8.782

463.306

244,943
4.297
36.007
7.994
293.241

41.550

128.515
128.515

463.306

31-12-
2015

788.386

67.008
67.008

855.394

116.343

232.994

298.456
88.836
19.747
19.747

407.039

21.776

8.872
12.904

21.776



11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (11.803) 12.969

14) oneri diversi di gestione 42.451 50.622
Totale costi della produzione 913.564 841.743
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 15.823 13.651

C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari

b), ¢} da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni e da titoli iscritti 738 825
nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni

c¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 738 825

d) proventi diversi dai precedenti

altri 261 466
Totale proventi diversi dai precedenti 261 466
Totale altri proventi finanziari 999 1.291

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 122 122
Totale interessi e altri oneri finanziari 122 122
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 877 1.169
Risultato prima delle imposte (A-B +-C +-D) 16.700 14.820

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 3.538 6.826
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 3.538 6.826
21) Utile (perdita) dell'esercizio 13.162 7.994

Nota integrativa, parte iniziale

L'annata 2016 e stata per la Societd Terme di Rabbi una stagione sicuramente positiva, sia per il bilancio che per il sesto anno
chiude con un segno positivo, che per 'andamento generale; buone le prestazioni del personale senza particolari “incidenti di
percorso”, buone le sensazioni anche sulla clientela che & parsa molto soddisfatta del trattamento ricevuto.

| principali dati economici del bilancio lo confermano:

« Crescita del 3,7 % del fatturato termale armivato quest’annoc a 435.000 € ( Invariato il fatturato dell’azienda sanitaria) ;
¢ Aumento delle presenze del 3 %;

Dati positivi ottenuti grazie alle prestazioni extra ticket che il personale sia medico che impiegatizio ha ben proposto e promosso. A
tal proposito si conferma I'impegno che la societa sta mettendo nella formazione del personale, impegno che sara sicuramente
mantenuto.

» Crescita del 12,5 % del fatturato Albergo arrivato a 413.000 €;
+ Aumento delle presenze dell’ 8,62 %;

Ottimo dato ottenuto sia dall'effetto traino che abbiamo avuto grazie all'ottimo andamento generale del comparto in Val di Rabbi ma
soprattutto, grazie alla qualita che la struttura ha saputo evidenziare negli ultimi anni, in particolare al comparto cucina e sala ma
anche al vario e nutrito programma di animazione ed intrattenimento.

Questi dati ci portano a chiudere il hilancio con un utile di € 13.162.

Oltre naturalmente all'utile di esercizio, un dato molto importante & la crescita del fatturato; se negli ultimi anni un buon equilibrio fra
ricavi e costi ¢ci ha permesso di rimanere comungue in area positiva pur con un calo del fatturato, quest’ anno invece questo &
tornato a crescere confermando uno degli obbiettivi che ci eravamo proposti. E' anche da sottolineare come la Societa in questi
ultimi anni abbia cercato di utilizzare risorse proprie laddove & stato possibile per migliorie sia alle Terme che all'Albergo. Pur non
trattandosi di grosse somme & importante non dover sempre accedere a fondi * pubblici” permettendoci di essere pit rapidi nelle
procedure per utilizzare questi fondi. Questo ha permesso di avere ogni anno qualche novita, di poterla “vendere” e di proporsi come
un'azienda dinamica che ha voglia di muoversi.

Altro aspetto da segnalare sul bilancio & quello ormai storico delle difficolta del comparto Termale. Come gia’ ricordato all'aumento di
presenze e fatturato Termale non & seguito un aumento del fatturato dell’Azienda Sanitaria. Questo dato & ormai consolidato, non
solo per le nostre Terme, e malgrado da un anne siano entrate in vigore le nuove linee guida per lo sviluppo del comparto Termale



Trentino, sembra che ci sia poca spinta da parte dell' Azienda Sanitaria. Sara compito dellAssociazione delle Terme tenere
monitorato il problema sollecitando soluzioni apprezzabili.

Su gquesto tema pensiamo che nel futuro dovremo mantenere da un lato I'impronta medico/curativa/scientifica delle nostre Terme un
patrimonio da salvaguardare, dall'altro sara necessario implementare quelle attivitd collaterali legate al Wellness che sembrano
comungue in espansione e che ci danno maggiori soddisfazioni economiche.

Fra le variazioni pil significative rispetto al 2015, nel 2016 vi & un incremento dei costi del personale riconducibile al maggior numero
di ore lavorate e quindi rimane in equilibrio con la produttivita;

Un'altra voce riguarda il costo per consulenze e partecipazione a corsi legati allo studio e preparazione del Piano Strategico che la
societa ha deciso di sostenere e attuare.

Se naturalmente i bilanci degli ultimi sei anni ¢i soddisfano e ci danno la possibilita di lavorare con il conforto dei risultati messi alle
spalle, & altrettanto evidente, che questi stessi numeri, vista la loro  esiguita, non ci mettono al sicuro per il futuro. Questo solo per
dire che dobbiamo continuamente muoverci ed essere d'anticipo nelle cose che vogliamo portare avanti soprattutto quelle che
spettano alla proprietd, la quale, come sappiamo, deve sottostare a normative e regolamenti che mal si conciliano con i tempi delle
nostre esigenze che sono invece quelle di una attivitad imprenditoriale. Dobbiamo comunque riconoscere |a disponibilita della proprieta
a venire incontro alle nostre richieste ed anche la condivisione degli obbiettivi che ci siamo posti. Nostro compito sara quello di
sollecitare e stimolare ed aiutare il Comune nel portare avanti le varie tematiche che abbiamo sul tavolo.

Recepimento Dir. 34/2013/U.E.

Con riferimento ai bilanci relativi agli esercizi aventi inizio a partire dal 01.01.2016, si evidenzia che il D.lgs. 18.08.2015 n. 139 (c.d.
“decreto bilanci”), pubblicato sulla G.U. 4.9.2015 n. 205, emanato in attuazione della Direttiva UE 26.06.2013 n. 34, ha modificato il
codice civile, con lo scopo di allineare le norme ivi contenute sulla disciplina del bilancio d'esercizio delle societa di capitali, alle
nuove disposizioni comunitarie.

La suddetta direttiva ha sostituito la normativa comunitaria vigente, con ['obiettivo di migliorare la portata informativa del documento
contabile e avviare un processo di semplificazione normativa che regola la redazione e la pubblicazione del bilancio.

In questo contesto di riforma anche I'Organismo italiano di contabilita (OIC), in conformita agli scopi istituzionali stabiliti dalla legge,
ha revisionato n. 20 principi contabili, ai quali & demandata la declinazione pratica del nuovo assetto normativo.

In particolare la modifica al bilancio delle societa di capitali ha interessato:

= | documenti che compongono il bilancio;

» | principi di redazione del bilancio;

« il contenuto di Stato patrimoniale e Conto economico;
« | criteri di valutazione;

» il contenuto della Nota integrativa.

Introduzione

Il bilancio dell'esercizio chiuso il 31/12/2016, di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte integrante ai sensi dell'art. 2423,
c.1, C.C., é stato predisposto in ipotesi di funzionamento e di continuita aziendale e comisponde alle risultanze delle scritture
contabili regolarmente tenute. E’ redatto nel rispetto del principio della chiarezza e con |'obiettivo di rappresentare in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico dell'esercizio.Qualora gli effetti derivanti dagli
obblighi di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa siano imilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta non verranno adottati ed il loro mancato rispetto verra evidenziato nel prosieguo della presente nota integrativa.

Detto bilancio & redatto in forma abbreviata in quanto non si sono realizzati i presupposti per I'obbligo di redazione in forma ordinaria
di cui all’art. 2435-bis.

La citazione delle norme fiscali & riferita alle disposizioni del Testo unico delle imposte sui redditi (TUIR) DPR 917/1986 e successive
modificazioni e integrazioni.

Per effetto degli arrotondamenti degli importi all’'unita di euro, pud accadere che in taluni prospetti, contenenti dati di dettaglio, la
somma dei dettagli differisca dall'importo esposto nella riga di totale.

La presente Nota integrativa é redatta nel rispetto dei vincoli posti dalla tassonomia XBRL attualmente in vigore.

Principi generali di redazione del bilancio

Nella redazione del bilancio d'esercizio sono stati osservati i seguenti principi generali:

= la valutazione delle voci € stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivita, nonché tenendo
conto della funzione economica degli elementi dell'attivo e del passivo. In data 12 dicembre 2013 & stato stipulato, con il
Comune di Rabbi, il contratto di concessione per la gestione delle terme di Rabbi e il servente complesso turistico-alberghiero
denominato "Grand Hotel", decorrente dal 01 gennaio 2014 e fino al 31 dicembre 2018 con possibilita di proroga al 31 dicembre
2022. Ii suddetto contratto ¢ stato stipulato quale conseguenza dell'aggiudicazione, da parte della societa Terme di Rabbi srl,
del bando di data 11 dicembre 2012, prot. n. 6206;

» larilevazione e la presentazione delle voci é effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto;

 sono indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;

« si & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla data dell'incasso o del
pagamento;

= si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio anche se conosciuti dopo la chiusura di questo.

La struttura dello Stato patrimoniale e del Conto economico € la seguente:



« lo Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli articoli 2423-ter, 2424, 2425 e 2435-bis del C.C, cosi
come modificate dal D.lgs. n. 139/2015, in particolare la nuova formulazione degli art. 2424 e 2425 C.C. ha riguardato:
o [eliminazione, tra le immobilizzazioni immateriali, dei costi di ricerca e pubblicita. Tali costi costituiscono costi di
periodo e vengono rilevati a Conto economico nell'esercizio di sostenimento;
o la modifica del trattamento contabile delle “azioni proprie”, rilevabili in bilancio in diretta riduzione del patrimonio netto
mediante iscrizione di una riserva specifica con segno negativo;
o [lintroduzione di una disciplina civilistica per la rilevazione degli strumenti finanziari derivati e delle operazioni di
copertura ispirata alla prassi internazionale;
o l'eliminazione dei conti d'ordine in calce allo Stato patrimoniale;
o ['eliminazione delle voci di ricavo e costo relative alla sezione straordinaria del Conto economico;
« per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto economico & stato indicato I'importo della voce corrispondente dell'esercizio
precedente;
« l'iscrizione delle voci di Stato patrimoniale e Conto economico & stata fatta secondo i principi degli artt. 2424-bis e 2425-bis del
C.C;
= non vi sono elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci;
= in via generale i criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto a quelli adottati nel precedente esercizio, tranne per
quelle poste di bilancio per le quali il D.lgs. n. 139/2015 ha modificato i criteri di valutazione. Gli effetti di tal modifica verranno
indicati in dettaglio nel prosieguo della presente Nota integrativa;
» | valor delle voci di bilancio dell'esercizio in corso sono perfettamente comparabili con quelli delle voci del bilancio
dell'esercizio precedente. Si tenga presente che le voci risultanti dal bilancio dell’esercizio precedente interessate dalla
modifica del D.Igs. 139/2015 sono state rettificate per renderle comparabili alla nuova classificazione di bilancio.

Il contenuto della presente Nota integrativa & formulato applicando tutte le sempilificazioni previste dallart. 2435-bis ¢. 5 C.C.. Sono
pertanto fornite solo le informazioni richieste dai seguenti numeri dell'art. 2427 ¢. 1 C.C.:

1) criteri di valutazione;
2) movimenti delle immobilizzazioni;

6) ammontare dei debiti di durata residua superiore a 5 anni e dei debiti assistiti da garanzie sociali (senza indicazione della
ripartizione per area geografica);

8) oneri finanziari capitalizzati;

9) impegni, garanzie e passivita potenziali;

13) elementi di ricavo e di costo di entita o incidenza eccezionali;

15) numero medio dei dipendenti, omettendo la ripartizione per categoria;
16) compensi, anticipazioni, crediti concessi ad amministratori e sindaci;

22-bis) operazioni con parti correlate, limitatamente, a norma dell'art. 2435-bis c. 1 n. 6, a quelle realizzate direttamente o
indirettamente con i maggiori soci, con i membri degli organi di amministrazione e controllo, nonché con le imprese in cui la societa
stessa detiene una partecipazione;

22-ter) accordi fuori bilancio, omettendo le indicazioni riguardanti gli effetti patrimoniali, finanziari ed economici;
22-quater) fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio;

22-sexies) nome e sede legale dell'impresa che redige il bilancio consolidato dell'insieme pit piccolo di imprese di cui I'impresa fa
parte in quanto impresa controllata, omettendo I'indicazione del luogo ove & disponibile la copia del bilancio consolidato;

nonché quelle previste dall'art. 2427-bis c. 1 n. 1 relativo al fair value degli strumenti finanziari derivati.

La Nota integrativa contiene, infine, tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per forire |la rappresentazione veritiera e
corretta della situazione economica, finanziaria e patrimoniale, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

La societad non presenta il rendiconto finanziario in quanto si & avvalsa dell’'esonero di cui all’art. 2435-bis c. 2 ultimo capoverso C.C..

Inoltre si & usufruito della facolta di esonero dalla redazione della Relazione sulla gestione prevista dall'art. 2435-bis C.C. ¢. 7, in
quanto sono riportate in Nota Integrativa le informazioni richieste dai nn. 3 e 4 dell'art. 2428 C.C..

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione adottati sono quelli previsti specificamente nell’'art. 2426, salve la deroga di cui all’'art. 2435-bis c. 7-bis, e nelle
altre norme del C.C., cosi come modificati dal D.lgs. n. 139/2015.

Per la valutazione di casi specifici non espressamente regolati dalle norme sopraccitate si & fatto ricorso ai principi contabili nazionali
formulati dall'Organismo ltaliano di Contabilita (OIC) e dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

Cambiamento dei criteri di valutazione

Con l'introduzione del D.Igs. n. 139/2015, si & proceduto al cambiamento dei criteri di valutazione e /o di rappresentazione in bilancio
delle seguenti poste:

» costi di ricerca e pubblicita;
« ammortamento di costi di sviluppo ed avviamento;



azioni proprie;

strumenti finanziari derivati;

partecipazioni in imprese controllate e collegate in relazione al metodo del patrimonio netto;
poste in valuta;

attrezzature e materie prime, sussidiarie e di consumo iscritte nell'attivo ad un valore costante.

Tale cambiamento, rilevato nell'esercizio in commento, si & reso necessario in forza di una variazione di una norma di legge e non per
volonta degli amministratori ed ha comportato la rilevazione di effetti retroattivi. In pratica il nuovo criterio valutativo & stato applicato
anche a fatti ed operazioni avvenuti in esercizi precedenti, come se lo stesso fosse stato sempre applicato.

Con riguardo alle voci per le quali non & prevista una disciplina transitoria, il cambiamento di principio contabile & stato contabilizzato
sul saldo d'apertura del patrimonio netto dell'esercizio in commento.

Si precisa che a norma dell'art. 2435-bis c. 7 C.C., la societa si avvale della facolta di iscrivere i titoli al costo di acquisto, i crediti al
valore di presumibile realizzo e i debiti al valore nominale.

Conversioni in valuta estera

Tutti i valori di bilancio sono espressi originariamente in euro.

Si precisa altresi come non vi siano crediti e debiti espressi all’origine in moneta non di conto “coperti” da “operazioni a termine”,

“pronti contro termine”, “domestic swap”, “option”, ecc..
Si da atto che le valutazioni di seguito illustrate sono state determinate nella prospettiva della continuazione dell'attivita d'impresa e

che, nel corso dell'esercizio, non sono stati erogati crediti, né sono state prestate garanzie a favore dei membri dell'Organo
Amministrativo e del Collegio Sindacale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.

Nota integrativa abbreviata, attivo

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo l'articolazione dettata della tassonomia XBRL e nel rispetto delle
disposizioni degli articoli 2427 e 2435-bis C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2016,
compongono ['Attivo di Stato patrimoniale.

Immobilizzazioni

L'attivo immobilizzato raggruppa, sotto la lettera “B Immobilizzazioni”, le seguenti tre sottoclassi della sezione “Attivo” dello Stato
patrimoniale:

» | Immobilizzazioni immateriali;
» [l Immobilizzazioni materiali;
« [Il Immobilizzazioni finanziarie.
L'ammontare dell’attivo immobilizzato al 31/12/2016 & pari a euro 82.323.

Rispetto al passato esercizio ha subito una variazione in diminuzione pari a euro 7.689.

Ai sensi dell'art. 2427 c. 1 n. 1, di seguito sono fomiti i criteri di valutazione relativi a ciascuna sottoclasse iscritta nel presente
bilancio.

CRITERI DI VALUTAZIONE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali comprendono:
= migliorie su beni di terzi;

e risultano iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivo dei relativi oneri accessori. Tali immobilizzazioni ammontano, al
netto dei fondi, a euro 37.075.

La voce comprendeva, fino al bilancio chiuso al 31.12.2015, spese di pubblicita capitalizzate per euro 1.806.

L'Organismo ltaliano di Contabilita (OIC) ha elaborato una nuova edizione dellOIC 29 per tenere conto delle novitd introdotte
nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, che ha attuato la Direttiva 2013/34/UE, nella quale viene previsto il divieto di
ammortizzare le spese di pubblicita e quelle di ricerca.

Secondo I'OIC 29 gli effetti dei cambiamenti di principi contabili sono determinati retroattivamente. Cid ha comportato il rilevamento in
diminuzione del saldo d'apertura del patrimonio netto dell'esercizio 2016 per euro 1.806, pari all'annullamento delle spese di pubblicita
da ammortizzare. La rettifica & stata rilevata in diminuzione della riserva straordinaria facoltativa.

L'applicazione retroattiva di un nuovo principio contabile ha comportato, ai soli fini comparativi, la rideterminazione degli effetti che si
sarebbero avuti nel bilancio comparativo come se da sempre fosse stato applicato il nuovo principio contabile. La societa ha
rettificato il saldo d'apertura del patrimonio netto dell'esercizio precedente (2015) ed i dati comparativi dell'esercizio precedente come



se il nuovo principio contabile fosse sempre stato applicato. Pertanto la societa ha rilevato una diminuzione della riserva straordinaria
facoltativa nell'esercizio comparativo 2015 pari ad euro 3.631,60, in contropartita all'annullamento dell'ammortamento delle spese di
pubblicita per euro 602, all'annullamento dell'ammortamento delle spese di ricerca, al netto della relativa quota di contributi c/impianti,
per euro 1.223,60 e all'annullamento dell'immobilizzazione immateriale relativa alle spese di pubblicitd da ammortizzare pari ad euro
1.806.

Ammortamento

L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato effettuato con sistematicita e in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo bene o costo. Il costo delle immobilizzazioni in oggetto, infatti, & stato
ammortizzato sulla base di un “piano” che si ritiene assicuri una cometta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile
del bene cui si riferisce. 1l piano di ammortamento verra eventualmente riadeguato solo qualora venisse accertata una vita economica
utile residua diversa da quella originariamente stimata.

1l piano di ammortamento applicato, “a quote costanti”, non si discosta da guello utilizzato per gli esercizi precedenti.
Altre Immobilizzazioni Immateriali

| costi iscritti in questa voce residuale per euro 37.075, sono ritenuti produttivi di benefici per la societa lungo un arco temporale di pit
esercizi e sono caratterizzati da una chiara evidenza di recuperabilité nel futuro. Essi riguardano:

» | costi per migliorie e spese incrementative su beni di terzi per euro 37.075;

Costi per migliorie e spese incrementative su beni di terzi

| costi sostenuti per migliorie e spese incrementative su beni di terzi sono iscritti nella voce in commento in quanto non separabili dai
beni stessi.

L’ammortamento & effettuato nel periodo minore tra quello di utilita futura delle spese sostenute e quello residuo della concessione di
gestione delle terme di Rabbi e del servente complesso turistico-alberghiero denominato "Grand Hotel", tenuto conto dell'eventuale
periodo di rinnovo.

Criteri di valutazione IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte nell'attivo dello Stato patrimoniale alla sotto-classe B.Il al costo di acquisto o di produzione
maggiorato dei relativi oneri accessori direttamente imputabili, per complessivi euro 42.614.

In tale voce risultano iscritti:

= impianti e macchinari;
« attrezzature altri beni;

| costi “incrementativi” sono stati eventualmente computati sul costo di acquisto solo in presenza di un reale e “misurabile” aumento
della produttivita, della vita utile dei beni o di un tangibile miglioramento della qualitéd dei prodotti o dei servizi ottenuti, ovvero, infine,
di un incremento della sicurezza di utilizzo dei beni. Ogni altro costo afferente i beni in oggetto & stato invece integralmente imputato
al Conto economico.

Per le immobilizzazioni materiali acquisite nel corso dell'esercizio si & ritenuto opportuno e adeguato ridurre alla meta i coefficienti di
ammortamento.

CRITERI DI VALUTAZIONE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Nello Stato patrimoniale del bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2016, le immobilizzazioni finanziarie sono iscritte nella sottoclasse
B.III per I'importo complessivo di euro 2.634.

Esse risultano composte da:
» partecipazioni;
Partecipazioni

Le partecipazioni immobilizzate sono iscritte nella voce B.11I, per euro 2.634, al costo di acquisto o di sottoscrizione, comprensivo dei
costi accessori.

Esse risultanto composte da:

« Azienda per il Turismo delle valli di Sole, Pejo e Rabbi Societa Consortile per Azioni con sede in Malé (Tn) via Marconi 7,
C.F., P.lva e n° Iscrizione Registro Imprese di Trento: 01850960228, capitale sociale euro 289.664,00 interamente versato,
per un importo di euro 2.600,00 pari al 0,8976% del capitale sociale;

» Famiglia Cooperativa Vallate Solandre Societa Cooperativa, con sede a Rabbi (Tn) Frazione San Bemarde 156, C.F., P.lvae
n° Iscrizione Registro Imprese di Trento: 00104980222, per un importo di euro 28,40;

= CONAI - Consorzio Nazionale Imballaggi, con sede a Roma - via Tomacelli 132, C.F., P.lva e n® Iscrizione Registro Imprese
di Roma: 05451271000, per un importo di euro 5,16.

Nel caso di incremento della partecipazione per aumento di capitale a pagamento sottoscritto dalla partecipante, il valore di costo a
cui & iscritta in bilancio la partecipazione immobilizzata & aumentato dell'importo corrispondente all'importo sottoscritto,

Movimenti delle immobilizzazioni



B - IMMOBILIZZAZIONI

Nello Stato patrimoniale del bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2016, le immobilizzazioni sono iscritte ai seguenti valori:

Saldo al 31/12/2016 ‘ 82.323
Saldo al 31/12/2015 90.012
Variazioni 7.689

Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali, materiali e finanziarie iscritte nella

classe B dell’attivo.

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni

Totale

immateriali materiali finanziarie immobilizzazioni
Valore di inizio esercizio 1
Costo 100.297 529.163 2.634 632.094 ‘
Rivalutazioni 0 0 - - ‘
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 51.286 490.796 542.082 '
Svalutazioni 0 0 . . !
Valore di bilancio 49.011 38.367 2.634 90.012 :
Variazioni nell'esercizio I
Incrementi per acquisizioni 3.100 17.110 - 20.210i
Riclassifiche (del valore di bilancio) : 0 0 - - I
Decrementi per aliepazioni e dismissioni I 0 0 _ y |
(del valore di bilancio) , |
Rivalutazioni effettuate nell'esercizio | 0 0 - l
Ammortamento dell'esercizio l 15.036 12.863 27.899
Svalutazioni effettuate nell'esercizio 0 0 - g
Altre variazioni 0 0 - -
Totale variazioni (11.936) 4.247 . (7.689)
Valore di fine esercizio :
Costo 108.397 546,273 2.634 652.304 |
Rivalutazioni i 0 0 - -
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 66.322 503.660 569.982 :
Svalutazioni 0 0 “ o
Valore di bilancio 37.075 42.614 2.634 82.323 .

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Si precisa che non si & proceduto, nell'esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad alcuna rivalutazione dei beni immateriali

di proprieta della societa.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni immateriali (art. 2427 c. 1 n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni immateriali esistenti in bilancio & stata sottoposta a svalutazione, in quanto nessuna di
esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta ragionevole prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale
alla chiusura dell’'esercizio potranno essere recuperati tramite |'uso ovvero tramite la vendita dei beni o servizi cui essi si riferiscono.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Si precisa che non si & proceduto, nell'esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad alcuna rivalutazione dei beni di proprieta

della societa.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni materiali (art. 2427 c. 1 n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni materiali esistenti in bilancio & stata sottoposta a svalutazione, in quanto nessuna di



esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta ragionevole prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale
alla chiusura dell'esercizio potranno essere recuperati tramite 'uso ovvero tramite la vendita dei beni o servizi cui essi si riferiscono.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Si precisa che non si & proceduto, nell'esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad alcuna rivalutazione delle
immobilizzazioni finanziarie.

Operazioni di locazione finanziaria

La societa non ha in essere, alla data di chiusura dell'esercizio in commento, alcuna operazione di locazione finanziaria.

Attivo circolante

L'Attivo circolante raggruppa, sotto la lettera "C", le seguenti sottoclassi della sezione "Attivo" dello Stato patrimoniale:

» Sottoclasse | - Rimanenze;

» Sottoclasse Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita;

» Sottoclasse Il - Crediti;

« Sottoclasse Il - Attivita Finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni;
* Sottoclasse IV - Disponibilita Liquide

L'ammontare dell'Attivo circolante al 31/12/2016 & pari a euro 355.215. Rispetto al passato esercizio, ha subito una variazione in
diminuzione pari a euro 9.297.

Ai sensi dell'art. 2427 c. 1 n. 1, di seguito sono fomiti i criteri di valutazione relativi a ciascuna sottoclasse iscritta nel presente
bilancio.

RIMANENZE - CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO
Rimanenze di magazzino

Nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2016, le Rimanenze sono iscritte nella sottoclasse C.l1 dell’Attivo di Stato patrimoniale per
I'importo complessivo di euro 30.352.

Rispetto al passato esercizio hanno subito una variazione in aumento pari a euro 11.803.

La tecnica utilizzata per la valorizzazione delle giacenze di materie prime, sussidiarie, di consumo, merci e prodotti finiti & quella del
FIFO (la cui adozione & prevista dal ¢c. 1 n. 10 dell'art. 2426 del C.C. e dall'art. 92 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917) ossia
assumendo che le quantita acquistate o prodotte in epoca pill remota siano le prime a essere vendute o utilizzate in produzione (non
sussistono rimanenze di beni prodotti internamente e quindi non sono stati in alcun caso aggiunti gli oneri relativi al finanziamento
della fabbricazione ai sensi dell'art. 2426 n. 1 e 9 del Codice Civile). Pil precisamente la societa ha applicato 'ultimo costo di
acquisto a tutte le guantita in giacenza. Al riguardo gli Amministratori rassicurano che la semplificazione adottata nel processo
valutativo, data la limitata entita delle rimanenze, non altera in modo significativo la valorizzazione attribuita e quindi, che la stima
effettuata & nel complesso compatibile con la rappresentazione veritiera e corretta.

CREDITI - CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2016, i Crediti sono iscritti nella sottoclasse C.II dellAttivo di Stato patrimoniale per
I'importo complessivo di euro 23.615.

Rispetto al passato esercizio hanno subito una variazione in aumento pari a euro 14.616.
| crediti iscritti in bilancio rappresentano validi diritti ad esigere ammontari di disponibilita liquide da clienti o da altri terzi.

| crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazione di servizi sono stati rilevati in base al principio della
competenza poiché il processo produttivo dei beni o dei servizi & stato completato e si & verificato:

¢ peri beni, il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprieta;
e peri servizi, 'ultimazione della prestazione.

| crediti originatisi per ragioni differenti dallo scambio di beni e servizi (ad esempio per operazioni di finanziamento) sono stati iscritti
in bilancio solo qualora essi rappresentano effettivamente obbligazione di terzi verso l'impresa.

La classificazione dei crediti nell'attivo circolante & effettuata secondo il criterio di destinazione degli stessi rispetto all'attivita
ordinaria di gestione.

Come richiesto dall'art. 2424 del codice civile, i crediti iscritti nell'attivo circolante sono stati suddivisi, in base alla scadenza, tra
crediti esigibili entro ed oltre I'esercizio successivo.

Poiché la societa si & avvalsa della facolta di non valutare i crediti dell’attivo circolante con il criterio del costo ammortizzato, la
rilevazione iniziale di tutti i crediti del circolante & stata effettuata al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni
previsti contrattualmente o comungue concessi. Successivamente, al predetto valore, si sono aggiunti gli interessi calcolati al tasso
di interesse nominale, mentre sono stati dedotti gli incassi ricevuti per capitale e interessi, le svalutazioni stimate e le perdite su
crediti contabilizzate per adeguare i crediti al valore di presumibile realizzo.



Crediti commerciali

| crediti commerciali, pari ad euro 6.596, sono iscritti in bilancio al valore presumibile di realizzazione, che corisponde al valore
nominale, poiché non si € stimata alcuna perdita dall'analisi delle singole posizioni creditorie.

Altri Crediti

Gli altri crediti iscritti in bilancio sono esposti al valore nominale, che coincide con il presumibile valore di realizzazione.

ATTIVITA FINANZIARIE NON IMMOBILIZZATE - CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

L'importo totale delle Attivita finanziarie non costituenti immobilizzazioni & collocato nella sezione "attive" dello Stato patrimoniale alla
sottoclasse C.IIl per un importo complessivo di euro 75.000.

Rispetto al passato esercizio la sottoclasse C.lII non ha subito alcuna variazione.
Alla data di chiusura dell'esercizio, la societa detiene:
o - altri titoli;
Strumenti finanziari derivati attivi
La societa non ha in bilancio strumenti finanziari derivati attivi.
Altri titoli
Nella sottoclasse C.IlI sono iscritti titoli per euro 75.000.

| titoli in esame sono stati valutati al costo specifico in quanto minore rispetto al valore di realizzazione desumibile dall'andamento del
mercato.

| titoli non sono stati svalutati perché non hanno subito alcuna perdita durevole di valore.

Gli altri titoli sono costituiti da certificati di deposito, non destinati a permanere durevolmente nell’economia dell'impresa.
Di seguito le principali condizioni contrattuali:

DATADI |1poLociA CEDOLE ||scCADENzA||VALORE

ACQUISTO NOMINALE PREZZO DI ACQUISTO

ENTE

Cassa Rurale di Rabbi e Caldes||18/01/2016 ||certificati di deposito||18/01/2019|/18/01/2019 |(75.000 75.000

DISPONIBILITA LIQUIDE - CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le disponibilita liquide, esposte nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale alla sottoclasse C.1V per euro 226.248, cormrispondono
alle giacenze sui conti correnti intrattenuti presso le banche e alle liquidita esistenti nelle casse sociali alla chiusura dell'esercizio e
sono state valutate al valore nominale.

Rispetto al passato esercizio la sottoclasse C.IV Disponibilita liquide ha subito una variazione in diminuzione pari a euro 35.716.

Rateil e risconti attivi

CRITERI| DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO
Nella classe D. "Ratei e risconti", esposta nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale, sono iscritti proventi di competenza
dell'esercizio esigibili in esercizi successivi e costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi

successivi. In particolare sono state iscritte solo quote di costi e proventi comuni a due o pit esercizi, I'entita delle quali varia in
ragione del tempo.

| ratei ed i risconti attivi iscritti nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2016 ammontano a euro 9.621.

Rispetto al passato esercizio hanno subito una variazione in aumento pari a euro 839.
Oneri finanziari capitalizzati

Oneri finanziari capitalizzati

Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari a valori iscritti nell'attivo dello Stato patrimoniale.

; Oneri finanziari imputati nell'esercizio ai valori iscritti nell'attivo

I T




| Immobilizzazioni immateriali 0

Immobilizzazioni materiali 0

r Rimanenze 0

Nota integrativa abbreviata, passivo e patrimonio netto

Introduzione

Nella presente sezione della Nota integrativa si fomisce, secondo 'articolazione dettata dalla tassonomia XBRL e nel rispetto delle
disposizioni degli articoli 2427 e 2435-bis C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2016
compongono il Patrimonio netto e il Passivo di Stato patrimoniale.

Patrimonio netto

Il patrimonio netto ¢ |a differenza tra le attivita e le passivita di bilancio. Le voci del patrimonio netto sono iscritte nel passivo dello
Stato patrimoniale alla classe A “Patrimonio netto” con la seguente classificazione:

| — Capitale

Il — Riserva da soprapprezzo delle azioni

Il — Riserve di rivalutazione

IV — Riserva legale

V — Riserve statutarie

VI — Altre riserve, distintamente indicate

VIl — Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi
VIl — Utili (perdite) portati a nuovo

IX — Utile (perdita) dell'esercizio

Perdita ripianata

X — Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Il patrimonio netto ammonta a euro 306.402 ed evidenzia una variazione in aumento di euro 13.161.

Come anticipato nei "criteri di valutazione delle immobilizzazioni immateriali® il patrimonio netto & stato diminuito, nel suo saldo di
apertura, a seguito della rettifica dell'importo delle spese di pubblicitd capitalizzate pari ad euro 1.806. La riduzione & stata
contabilizzata nella riserva straordinaria facoltativa.

Le riserve del patrimonio netto possono essere utilizzate per diverse operazioni a seconda dei loro vincoli e della loro natura. La
nozione di distribuibilita della riserva pud non coincidere con quella di disponibilitd. La disponibilita riguarda la possibilita di
utilizzazione della riserva (ad esempio per aumenti gratuiti di capitale), la distribuibilita riguarda invece la possibilita di erogazione ai
soci (ad esempio sotto forma di dividendo) di somme prelevabili in tutto o in parte dalla relativa riserva. Pertanto, disponibilita e
distribuibilita possono coesistere o0 meno.

L'origine, la possibilita di utilizzazione e la distribuibilita, nonché I'avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, relativamente a
ciascuna posta del patrimonio netto contabile, risultano evidenziate nel prospetto seguente.

Importo ||Origine / natura Possibilita di utilizzazione Quota disponibile
Capitale 244943 ||[CAPITALE =
Riserva legale 4.606 UTILI B 4.606

Altre riserve

Riserva straordinaria o facoltativa 43.691 UTILI A B, C 43.691




Totale altre riserve 43.691 -
Totale 293.240 48.297
Quota non distribuibile 4.606
Residua quota distribuibile 43.691
|

Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Non sono in corso operazioni aventi ad oggetto strumenti derivati con finalita di copertura di flussi finanziari, pertanto non & presente
nel patrimonio aziendale alcuna Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi.

Fondi per rischi e oneri

Non sono stati rilevati fondi per rischi e oneri futuri dal momento che non si & rinvenuto presupposto alcuno per lo stanziamento.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Il trattamento di fine rapporto rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita alla legge e al contratto di lavoro
vigente, ai sensi dell'art. 2120 C.C..

Costituisce onere retributivo certo iscritto in ciascun esercizio con il criterio della competenza economica.
Ai sensi della L. 27 dicembre 2006, n. 296 (Legge Finanziaria 2007):

* le quote di TFR maturate fino al 31 dicembre 2006 sono rimaste in azienda;
* le quote di TFR maturate a partire dal 1° gennaio 2007, a scelta del dipendente, sono state destinate a forme di previdenza
complementare o sono state mantenute in azienda.

Si evidenzia che:

a. nella classe C del passivo sono state rilevate le quote mantenute in azienda, al netto dellimposta sostitutiva sulla
rivalutazione del T.F.R., per euro 49.657.

Il relativo accantonamento é effettuato nel Conto economico alla sotto-voce B.9 c) per euro 21.787.

Pertanto, la passivita per trattamento fine rapporto cormisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla
data di chiusura del bilancio al netto degli acconti erogati ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi
di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

La passivita per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato ammonta complessivamente a euro 49.657 e, rispetto all'esercizio
precedente, evidenzia una variazione in aumento di euro 8.107.

Debiti

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

| debiti rappresentano obbligazioni a pagare nei confronti di finanziatori, fomitori e altri soggetti ammontari fissi o determinabili di
disponibilita liquide, o di beni/servizi aventi un valore equivalente.

| debiti originati da acquisti di beni e di servizi sono rilevati in base al principio della competenza poiché il processo produttivo dei beni
o dei servizi & stato completato e si & verificato:

« peribeni, il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprieta;
= per i servizi, I'ultimazione della prestazione ricevuta.

I debiti originatisi per ragioni diverse dallo scambio di beni e servizi (ad esempio per operazioni di finanziamento) sono stati iscritti in
bilancio solo al sorgere dell'obbligazicne della societa al pagamento verso la controparte.



Poiché la societa si & avvalsa della facolta di non valutare i debiti con il criterio del costo ammortizzato, la loro rilevazione iniziale &
stata effettuata al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni previsti contrattualmente o comunque concessi.
Successivamente, al predetto valore, si sono aggiunti gli interessi passivi calcolati al tasso di interesse nominale e sono stati dedotti
i pagamenti per capitale e interessi.

Come richiesto dall'art. 2424 del codice civile, i debiti sono stati suddivisi, in base alla scadenza, tra debiti esigibili entro ed oltre
I'esercizio successivo.

L'importo dei debiti & collocato nella sezione "passivo” dello Stato patrimoniale alla classe "D" per complessivi euro 91.100.

Rispetto al passato esercizio, ha subito una variazione in diminuzione pari a euro 37.415.

Debiti tributari

La classe del passivo “D - Debiti” comprende I'importo di euro 6.805 relativo ai Debiti tributari.

| debiti tributari per imposte correnti sono iscritti in base a una realistica stima del reddito imponibile (IRES) e del valore della
produzione netta (IRAP) in conformita alle disposizioni in vigore, tenendo conto delle eventuali agevolazioni vigenti e degli eventuali
crediti d'imposta in quanto spettanti. Se le imposte da comispondere sono inferiori ai crediti d'imposta, agli acconti versati e alle
ritenute subite, la differenza rappresenta un credito ed & iscritta nell’attivo dello Stato patrimoniale nella sottoclasse “C.1l — Crediti”.

Debiti di durata superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

In ossequio al disposto dell’art. 2427 ¢. 1 n. 6 C.C., si evidenzia che non esistono debiti di durata residua superiore a cingue anni.

In relazione a quanto disposto dall'ultima parte del c. 1 n. 6 dell'art. 2427 C.C., si segnala che non esistono debiti assistiti da
garanzie reali su beni sociali.

Nota integrativa abbreviata, conto economico

Introduzione

Nella presente sezione della Nota integrativa si fomisce, secondo l'articolazione dettata della tassonomia XBRL e nel rispetto delle
disposizioni degli articoli 2427 e 2435-bis C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dellesercizio chiuso al 31/12/2016
compongono il Conto economico.

Nella redazione del Conto economico la societa non si & avvalsa delle semplificazioni consentite dall'art. 2435-bis ¢. 3 C.C.. |l Conto
economico é pertanto redatto secondo lo schema di cui all'art. 2425 C.C..

Le modifiche legislative apportate dal D.lgs. n. 139/2015, hanno riguardato, tra le altre, anche I'eliminazione dallo schema di Conto
economico della sezione straordinaria. Cid ha comportato la ricollocazione degli oneri e proventi straordinari indicati nell’'esercizio
precedente secondo le previgenti disposizioni civilistiche nelle altre voci di Conto economico ritenute pil appropriate, sulla base della
tipologia di evento che ha generato il costo o il ricavo.

L'eliminazione della distinzione tra attivita ordinaria e attivita straordinaria prevista dal D.lgs. n. 139/2015 ha comportato anche un
riesame della distinzione tra attivitd caratteristica ed accessoria. In linea con I'OIC 12, si & mantenuta tale distinzione, non
espressamente prevista dal codice civile, per permettere, esclusivamente dal lato dei ricavi, di distinguere i componenti che devono
essere classificati nella voce A.1) "Ricavi derivanti dalla vendita di beni e prestazioni di servizi” da quelli della voce A.5) “Altri ricavi e
proventi”.

In particolare, nella voce A.1) sono stati iscritti i ricavi derivanti dall’attivita caratteristica o tipica, mentre nella voce A.5) sono stati
iscritti quei ricavi che, non rientrando nell’attivita caratteristica o finanziaria, sono stati considerati come aventi natura accessoria.

Diversamente, dal lato dei costi tale distinzione non pud essere attuata in quanto il criterio classificatorio del Conto economico
normativamente previsto & quello per natura.

Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| ricavi di vendita dei prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione caratteristica sono stati indicati al netto
dei resi, degli sconti di natura commerciale, di abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei
prodotti e la prestazione dei servizi e ammontano a euro 850.489.

| ricavi non finanziari, riguardanti I'attivita accessoria sono stati iscritti alla voce A.5) ed ammontano ad euro 66.798, a cui si devono
aggiungere euro 12.100 di contributi in conto esercizio, concessi dalla Provincia Autonoma di Trento - Servizio Turismo con determina
n. 127 del 19 maggio 2015 per uno studio scientifico con acqua termale Antica Fonte di Rabbi sul recupero al danno muscolare
indotta da allenamenti ripetuti ad alta intensita, conclusosi nel 2016.



Costi della produzione

| costi e gli oneri della classe B del Conto economico, classificati per natura, sono stati indicati al netto di resi, sconti di natura
commerciale, abbuoni e premi, mentre gli sconti di natura finanziaria sono stati rilevati nella voce C.16, costituendo proventi
finanziari.

| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci includono anche i costi accessori di acquisto (trasporti, assicurazioni,
carico e scarico, ecc.) qualora il fornitore li abbia inclusi nel prezzo di acquisto delle materie e merci. In caso contrario, sono stati
iscritti tra i costi per servizi (voce B.7).

Si precisa che I'IVA non recuperabile e stata incorporata nel costo d'acquisto dei beni. Sono stati imputati alle voci B.6, B.7 e B.8
non solo i costi di importo certo risultanti da fatture ricevute dai fomitori, ma anche quelli di importo stimato non ancora documentato,
per i quali sono stati effettuati appositi accertamenti.

Nel complesso, i costi della produzione di competenza dell'esercizio chiuso al 31/12/2016, al netto dei resi, degli sconti di natura
commerciale e degli abbuoni, ammontano a euro 913.564.

Proventi e oneri finanziari

Nella classe C del Conto economico sono stati rilevati tutti i componenti positivi e negativi del risultato economico d’esercizio
connessi con [attivitd finanziaria dellimpresa, caratterizzata dalle operazioni che generano proventi, oneri, plusvalenze e
minusvalenze da cessione, relativi a titoli, partecipazioni, conti bancari, crediti iscritti nelle immobilizzazioni e finanziamenti di
qualsiasi natura attivi e passivi, e utili e perdite su cambi.

| proventi e oneri di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza economico-temporale.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

La societa non ha proceduto ad alcuna svalutazione o rivalutazione o ripristino di valore di attivita e passivita finanziarie.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali

Nel corso dell'esercizio in commento la societa non ha rilevato nella voce A. del Conto economico ricavi di entitd o incidenza
eccezionali, tali da non rientrare nelle normali previsioni aziendali.

Nel corso dell'esercizio in commento la societa non ha rilevato nelle voci B/C del Conto economico elementi di costo di entita o
incidenza eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

In seguito all'eliminazione dal bilancio dell'area straordinaria ad opera del D.Igs. n. 139/2015, la voce relativa alle imposte sul reddito
dell’'esercizio, correnti, differite e anticipate € stata rinumerata, pertanto tali imposte sono iscritte alle voce 20 del Conto Economico
per euro 3.538.

In questa voce si rilevano i tributi diretti di competenza dell’esercizio in commento o di esercizi precedenti.
Imposte dirette
Le imposte sono rilevate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

= le imposte correnti da liquidare per I'esercizio determinate secondo le aliquote e le norme vigenti;
= |'ammontare delle imposte differite in relazione a differenze temporanee sorte o annullate nell'esercizio o in esercizi precedenti;
« le rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto delle variazioni intervenute nel corso dell'esercizio.

Differenze temporanee e rilevazione delle imposte differite attive e passive

Ai fini IRES, l'art. 83 del D.P.R. 917/86 prevede che il reddito d'impresa sia detemminato apportando al risultato economico relativo
all'esercizio le variazioni in aumento ed in diminuzione per adeguare le valutazioni applicate in sede di redazione del bilancio ai
diversi criteri di determinazione del reddito complessivo tassato. Tali differenti criteri di determinazione del risultato civilistico da una
parte e dell'imponibile fiscale dall'altra, possono generare differenze. Di conseguenza, I'ammontare delle imposte dovute, determinato
in sede di dichiarazione dei redditi, pud non coincidere con I'ammontare delle imposte sui redditi di competenza dell'esercizio.

Anche la disciplina IRAP contempla casi in cui la determinazione della base imponibile si ottiene apportando ai componenti positivi e



negativi di bilancio variazioni in aumento e in diminuzione che hanno natura di differenze temporanee e pertanto richiedono la
rilevazione di imposte differite attive o passive.

E' opportuno precisare che liscrizione della fiscalita differita deve avvenire in conformita a quanto previsto dai principi contabili
nazionali e, di conseguenza, nel rispetto del principio della prudenza.

Le attivita derivanti da imposte anticipate non sono state rilevate in quanto non sono presenti, nell’esercizio in corso, differenze
temporanee deducibili.

Le imposte differite passive non sono state rilevate in guanto non si sono verificate differenze temporanee imponibili, ovvero si sono
verificate solo differenze permanenti.

Determinazione imposte a carico dell’esercizio

Il credito per IRAP, iscritto nella classe “C - Attivo circolante” dell'attivo di Stato patrimoniale, & stato indicato in misura
corrispondente al rispettivo ammontare rilevato nella voce E.20 di Conto economico, relativamente all'esercizio chiuso al 31/12/2016,
tenuto conto della dichiarazione IRAP che la societa dovra presentare e tenuto conto degli acconti versati nell'esercizio.

Ai fini IRAP & stata applicata I'agevolazione di cui all'art. 1, comma 2, della L.P. 30 dicembre 2015 n. 21 e all'art. 1, comma 3, lettera
a) della stessa Legge Provinciale, consistente in una riduzione dell'aliquota ordinaria di 1,60 punti percentuali aggiunti ad altri 0,20
punti percentuali, che hanno portato I'aliqguota applicata al 2,10 per cento.

Nessun costo per IRES é stato stanziato per il reddito prodotto nell’'esercizio in quanto la societa ha determinato un imponibile fiscale
pari a zero dovuto a:

= utilizzo perdite di esercizi precedenti con abbattimento dell'ottanta percento del reddito prodotto;
= completo abbattimento della rimanenza di imponibile fiscale, tramite utilizzo dell’agevolazione cosiddetta "ACE" (Aiuto alla
Crescita Economica).

Nota integrativa abbreviata, altre informazioni

Con riferimento all'esercizio chiuso al 31/12/2016, nella presente sezione della Nota integrativa si fomiscono, secondo I'articolazione
dettata della tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni degli articoli 2427 e 2435-bis C.C. nonché di altre disposizioni di
legge, le seguenti informazioni:

- Dati sull'occupazione

- Compensi, anticipazioni e crediti ad amministratori e sindaci

- Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo Stato patrimoniale (art. 2427 ¢. 1 n. 9)

- Informazioni sulle operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427 c. 1 n. 22-bis c.c.)

- Informazioni sugli accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale (art. 2427 ¢. 1 n. 22+er c.c.)

- Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio (art. 2427 ¢.1 n. 22-quater C.C.)

- Imprese che redigeno il bilancic consolidato dell'insieme pil piccolo di imprese di cui si fa parte in quanto impresa controllata
(art. 2427 c¢. 1 n. 22quater C.C.)

- Informazioni relative agli strumenti derivati ex art. 2427-bis C.C.
- Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di direzione e coordinamento (art. 2497- bis ¢. 4 C.C.)

- Azioni proprie e di societa controllanti possedute, acquistate o alienate nell'esercizio, anche per tramite di societa fiduciaria o
per interposta persona (art. 2428 c. 3 nn. 3, 4)

- Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite (art. 2727 c. 1 n. 22-septies)

Inoltre, si precisa che nel commento finale alla presente sezione della Nota integrativa sono state fornite le ulteriori seguenti
informazioni:

- Prospetto e informazioni sulle rivalutazioni

- Riserve e fondi da sottoporre a tassazione se distribuiti
Dati sull'occupazione

Numero medio dei dipendenti ripartito per categorie (art. 2427 c. 1 n. 15C.C))

Il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria, & evidenziato nel seguente prospetto:




| Numero medio
Dirigenti 0
Quadri 1.00
Impiegati 1.96
Operai | 9.24 J
Altri dipendenti 0 !
Totale Dipendenti | 12.20

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Ammontare complessivo dei compensi, delle anticipazioni e dei crediti concessi ad amministratori e sindaci e degli
impegni assunti per loro conto (art. 2427 ¢. 1 n. 16 C.C.)

| compensi spettanti, le anticipazioni e i crediti concessi agli Amministratori e ai Sindaci nel corso dell'esercizio in commento, nonché
gli impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie di qualsiasi tipo prestate, risultano dal seguente prospetto:

|‘ Amministratori | Sindaci
Compensi : 4657 | 14771
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie prestate 0 0
Compensi

I compensi spettanti agli amministratori sono stati attribuiti sulla base dell'apposita delibera di assemblea dei soci, come pure i
compensi spettanti ai sindaci.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Non esistono impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427 c. 1 n. 22-bis C.C.)

Con riferimento a quanto stabilito dal D.Lgs. 3/11/2008, n. 173 e dall'art. 2435-bis, comma 8, c.c., in materia di informativa societaria
riguardante le operazioni con parti correlate, si rappresenta quanto segue:

- secondo le previsioni dello IAS 24 il Comune di Rabbi & parte correlata in quanto controlla la Terme di Rabbi srl. | rapporti tra il
Comune di Rabbi e la societa sono stati regolati per tutto il 2016, dal "Contratto di concessione per la gestione delle terme di Rabbi e
il servente complesso turistico-alberghiero denominato Grand Hotel" stipulato in data 12 dicembre 2013, a seguito dell'aggiudicazione,
da parte della societa Terme di Rabbi srl, del bando di data 11 dicembre 2012 prot. n. 6206, il quale dispone, in particolare:

1. l'affidamento della gestione dello stabilimento termale e del servente complesso turistico-alberghiero denominato “Grand Hotel"
ad un prezzo di euro 79.900 (iva compresa), che il Comune di Rabbi corrispondera annualmente alla societad Terme di Rabbi
srl;

2. la previsione che tutti gli oneri di manutenzione straordinaria siano a carico del Comune di Rabbi.

Non vi sono altre operazioni con parti comrelate rilevanti per la societa o non concluse a normali condizioni di mercato.

Ai fini di quanto previsto dalle vigenti disposizioni, si segnala che nel corso dellesercizio chiuso al 31/12/2016 non sono state
effettuate operazioni atipiche efo inusuali che per significativita efo rilevanza possano dare luogo a dubbi in ordine alla salvaguardia
del patrimonio aziendale ed alla tutela dei Soci di minoranza, né con parti correlate né con soggetti diversi dalle parti correlate.



Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Natura e obiettivo economico di accordi non risultanti dallo stato patrimoniale (art. 2427 c. 1 n. 22-ter C.C.)

Per quanto riguarda le informazioni relative ai cosiddetti “accordi fuori bilancio”, si precisa che s’intendono tali quegli accordi, o altri
atti, anche collegati tra loro, i cui effetti non risultano dallo Stato patrimoniale ma che possono esporre la societa a rischi o generare
per la stessa benefici significativi la cui conoscenza é utile per una valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria e del
risultato economico della societd medesima, nonché dell’eventuale gruppo di appartenenza.

Ai sensi dell'art. 2435-bis c. 6 C.C., l'informativa di cui all'art. 2427 c. n. 22-ter C.C. é limitata alle informazioni relative alla natura e
all’obiettivo economico di accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale.

La societa Terme di Rabbi srl si & aggiudicata la gara indetta dal Comune di Rabbi (bando di data 11 dicembre 2012 prot. n. 6206) per
la gestione delle terme di Rabbi e del servente complesso turistico-alberghiero denominato "Grand Hotel". L'aggiudicazione &
avvenuta con un ribasso del prezzo annuo (a carico del Comune ed in favore della societa) ad euro 79.200 (iva compresa), per la
durata di anni cinque, dal 01 gennaio 2014 al 31 dicembre 2018 (proregabili per ulteriori quattro anni, finc al 31 dicembre 2022).

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio (art. 2427 c. 1 n. 22-quater C.C.)

Sulla scorta delle indicazioni fomite dal principio contabile OIC 29, si comunica che non si sono verificati fatti di rilievo, diversi da
quelli di cui all'art. 2427 c. 1 n. 6-bis C.C., avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio.

Imprese che redigono il bilancio consolidato dell'insieme pit piccolo di imprese
di cui si fa parte in quanto impresa controllata

La societa non ha I'obbligo di redigere il bilancio consolidato.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Informazioni relative al valore equo “fair value” degli strumenti finanziari derivati (art.2427-bis ¢c.1 n.1 C.C.)

Alla data di chiusura dell'esercizio non risultano utilizzati strumenti finanziari derivati, né sono stati scorporati dai contratti aziendali
strumenti finanziari aventi i requisiti di derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

Informazioni sulla societa o I’ente che esercita I'attivita di direzione e coordinamento (art. 2497-bis C.C.)

A partire dall'esercizio 2004 la societa é soggetta alla direzione e al coordinamento da parte del Comune di Rabbi, il quale, in forza di
del controllo della societa ai sensi dell'articolo 2359 C.C., realizzato mediante il possesso di una partecipazione al capitale sociale
della medesima pari, attualmente, al 83,744% imprime un'attivita di indirizzo alla societa, influendo sulle decisioni prese dalla
medesima.

Ai fini di una maggiore trasparenza in merito all’entitd del patrimonio posto a tutela dei creditori e degli altri soci della societa,
nell'eventualita che dallattivita di direzione e coordinamento del Comune di Rabbi derivi un pregiudizio all'integrita del patrimonio della
societa, ovvero alla redditivita e al valore della partecipazione sociale, si riportano di seguito i prospetti riepilogativi dei dati essenziali
dell’'ultimo bilancio approvato del Comune di Rabbi e riferito all'anno 2015.

COMUNE DI RABBI
QUADRO RIASSUNTIVO DELLA GESTIONE DI COMPETENZA

RISCOSSICNI + 2.082.467,69

PAGAMENTI - 2.508.246,31




DIFFERENZA 425.778,62
RESIDUI ATTIVI 2.569.499,76

RESIDUI PASSIVI 2.585.469,09

DIFFERENZA -15.969,33

DISAVANZO 441,747,95
QUADRO RIASSUNTIVO DELLA GESTIONE FINANZIARIA

RESIDUI ||[COMPETENZA |[TOTALE

FONDO DI CASSA AL 1° GENNAIO 290.006,36
RISCOSSIONI 3.446.094,35|[2.082.467,69  ||5.528.562,04
PAGAMENTI 2.829.503,02(|2.508.246,31  5.337.749,33
FONDO DI CASSA AL 31 DICEMBRE 480.819,07
PAGAMENTI PER AZIONI ESECUTIVE NON REGOLARIZZATE AL 31 DICEMBRE 0,00
DIFFERENZA 480.819,07
RESIDUI ATTIVI 957.978,95 |[2.569.499,76 ||3.527.478,71
RESIDUI PASSIVI 1.117.564,23|2.585.469,09  |[3.703.033,32
DIFFERENZA -175.554,61
AVANZO 305.264,46

- FONDI VINCOLATI 3.916,01

- FONDI PER FINANZIAMENTO SPESE IN CONTO CAPITALE 0

- FONDI NON VINCOLATI 301.348,45
QUADRO GENERALE RIASSUNTIVO DEI RISULTATI DIFFERENZIALI

RISULTATI COMPETENZE RESIDUI

i PREVIS. |PREVIS. ||ACCERT./ |[RISCOS./ |RESIDUI RISCOSSI

DIFFERENZIALI| liNjZIALI  |IDEFINIT. |[IMPEGNI |[PAGAM. ||ATT/PAS. ([CONSERVATI|o paGATl |[RIMASTI




-
A)
Equilib.econom.e
finanz.
I_Ilﬁntmte titolo 11, 11> 169.476,00 2.161.708,00||2.077.666,05||1.182.581,56|1.160.849,89||1.157.775,28  |[1.092.760,29 (65.014,99
Quote oneri ||, 115 59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
urbanizz.
Avanzo +(/0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amministraz.
Mutui x
deb.fuori bilan.,  ||*[[*°C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spese correntil|- (|2.081.871,00|(2.074.103,00||1.720.424,38 |1.491.155,49)|637.556,67 ||592.083,19  ||431.997,78 ||160.085,41
— 87.605,00 |(87.605,00 |[357.241,67 ||-308.573,03 ||523.293.22 ||565.692,09  ||660.762,51 |-95.070,42
Quote
cap.mutui in -11142.105,00 ||142.105,00 |[141.148,27 |[141.148,27 ||0,00 0,00 0,00 0,00
estinz.
Differenza -54.500,00 ||-54.500,00 |[216.093,40 ||-449.722,20 ||523.293,22 ||565.692,09  ||660.762,51 ||-95.070,42
B) Equilibrio
finale
Entrate finali
titolo LIy |[¥][4-399.674,00(14.274.440,00/|4.001.879,63 1.522.951,15/(4.463.943,15||4.402.630,22  |13.445.941,95)(956.688,27
Spese finall 4.704.925,001|4.843.144,00||4.392.479,31||1.820.182,33 |4.117.825,55(3.942.683,28  ||2.828.935,78||1.113.747,50
titDlO I—" = w i y a . » . - y . 8 v . . y . . y . . s . . 3
Saldo nettoda || |l305 551 00 |568.704,00 ||300.599,68 [|297.231,18 0,00 0,00 0,00 157.059,23
finanziare
Saldo nettoda ||, 1l 0,00 0,00 0,00 346.117,60 ||459.946,94  (617.006,17 10.00
impiegare

Azioni proprie e di societa controllanti

Si precisa che:

« la societa non possiede azioni proprie, neppure indirettamente;
« la societa non possiede, direttamente o indirettamente, azioni o quote di societa controllanti;
* nel corso dell'esercizio la societd non ha posto in essere acquisti o alienazioni di azioni proprie e azioni o quote di societa

controllanti, anche per il tramite di societa fiduciaria o interposta persona.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Proposta di destinazione dell’utile di esercizio




Sulla base di quanto esposto si propone di destinare I'utile di esercizio, ammontante a complessivi euro 13.162 , come segue:

= il 5%, pari a euro 658, alla riserva legale;
= euro 12.504 alla riserva straordinaria.

Di seguito si riportano ulteriori informazioni obbligatorie in base a disposizioni di legge, o complementari, al fine della
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della societa.

Prospetto e informazioni sulle rivalutazioni

Non sono mai state eseguite rivalutazioni monetarie su beni aziendali,

Riserve e fondi da sottoporre a tassazione se distribuiti
= Riserva straordinaria facoltativa euro  43.691
Prospetto delle riserve ed altri fondi presenti al 31/12/2016

Nel patrimonio netto sono presenti le seguenti poste:

Descrizione Valore
Capitale sociale euro 244,943
Riserva legale euro 4.606
Riserva straordinaria facoltativa euro 43.691
Utile d'esercizio euro 13.162
Riserve o aliri fondi che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito imponibile della societs,

indipendentemente dal periodo di formazione.

Nessuna.

Riserve o altri fondi che in caso di distribuzione non concorrono a formare il reddito imponibile dei soci indipendentemente
dal periodo di formazione.

Nessuna.
Riserve incorporate nel capitale sociale

Nessuna riserva € stata incorporata nel capitale sociale nell'esercizio in corso né in esercizi precedenti.

Dichiarazione di conformita del bilancio

Concludiamo la presente nota integrativa assicurando che le risultanze del bilancio corrispondono ai saldi delle scritture contabili
tenute in ottemperanza alle vigenti norme e che il presente bilancio rappresenta con chiarezza, e in modo veritiero e corretto, la
situazione patrimoniale e finanziaria della societa, nonché il risultato economico dell'esercizio.

Rabbi, 29 marzo 2017
Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente LUCIANO VALORZ



